_—

=

BDO Atrio
Bedrijfsrevisoren

TRANSICS INTERNATIONAL NV

Verslag van de commissaris
over de witgifte van warrants,
met opheffing van het voorkeurrecht
overeenkomstig artikel 596 en 598
van het Wetboek van vennootschappen

TRANSICS INTERNATIONAL NV

TER WAARDE 81
8900 IEPER

RPR IEPER 0881.300.923

BBO Atric Bedrijfsrevisoren
Burg. Ven. CVBA
BTW BE 0431 088 289 RPR Brusse!

Guldensporenpark 14 (blok B}
B-9820 Merelbeke (Gent;}
Tel: 097210 54 10 - Fax: 09/ 232 43 40

L. Annick, V. Catry. G. Claes, B. Claeys, K. De Brabander,
I. De Cooman, G. Dochen, B. Dubois, F. Fank,

M. Grignard, H. Herijgers, A. Kilesse, 5. Molenaers,

B. Pouseele, W. Rutsaert, M. Tefnin, E. Thuysbaert,

5. Toussaint. L. Van Brussel, P ¥an Cauter,

}. Vanderhoeght, 1. Vercauteren, R, Vos, H. Witmots




BDO Atrio - Guldensporenpark 14 (bick B)
Bedrijfsrevisoren B-9820 Merelbeke (Gent)
A — Tel: 09 /210 54 10 - Fax: 09/ 232 43 40

Aan de algemene vergadering
: I van aandeelhouders van
i Transics International NV
Ter Waarde 91
8900 IEPER
| RPR Ieper 0881.300.923

INHOUD
Pagina
. 1.  Opdracht 1
u 2. Wettelijk kader 1
' ' 3. Identificatie van de verrichting en financiéle gevolgen
voor de aandeelhouders 2
' 4.  Besluit ' 2
I
;
Bijlage: Bijzonder Verslag van de Raad van Bestuur overeenkomstig art. 583, 596 en
B 598 van het Wetboek van vennootschappen
L. Annick, V. Catry, G. Claes. B. Claeys, K. De Brabander,
]. De Cooman, G. Dochen, B. Dubgcis. E Fank,
M. Grignard, H. Heriigers, A. Kilesse, 5. Molenaers,
BDO Atrio Bedrijfsrevisoren B. Pouseele, W. Rutsaert, M. Tefnin, E. Thuysbaert,
Burg. Ven. CVBA S. Toussaint, L. Van Brussel, P Van Cauter,

BTW BE 0431 088 289 RPR Brussel J. Vanderhoeght, ]. Vercauteren, R. Vos, H. Wilmots




BDO Atrio
AuditorsAccountantsAdvisors 1
T S

1. DE OPDRACHT

Verwijzend naar artikel 596 en 598 van het Wetboek van vennootschappen heeft de Raad
van Bestuur ons gevraagd het in bijlage toegevoegde Bijzonder Verslag van de Raad van

Bestuur te onderzoeken.
Deze opdracht werd door de Raad van Bestuur gegeven in het kader van ons mandaat van

COomImissaris.

2. WETTELIJK KADER

Artike] 596 Wetboek van vennootschappen:

De algemene vergadering die moet beraadsiagen en besluiten over de kapitaalverhoging,
over de uilgifte van converteerbare obligaties of over de uitgifie van warrants, kan met
inachtneming van de voorschrifien inzake quorum en meerderheid vereist voor een
statutenwijziging, in het belang van de vennootschap het voorkeurrecht beperken of

opheffen. Het voorstel daartoe moet speciaal in de oproeping worden vermeld

De raad van bestuur verantwoords zijin voorstel in een omstandig verslag, dat
inzonderheid betrekking heeft op de uitgifteprijs en op de financiéle gevolgen van de
verrichting voor de aandeelhouders. Er wordt een verslag opgesteld door de commissaris
of, bij diens ontstentenis, door een bedrijfsrevisor aangewezen door de raad van bestuur,
of door een extern accountant aangewezen op dezelfde manier, waarin deze verklaart dat
de in het verslag van de raad van bestuur opgenomen financiéle en boekhoudkundige
gegevens juist zijn en voldoende om de algemene vergadering die over het voorstel moet
Stemmen, voor te lichten. Die verslagen worden neergelegd op de griffie van de rechtbank
van koophandel overeenkomstig artikel 75. Zij worden in de agenda vermeld, Een afschrift

ervan kan worden verkregen overeenkomstig artikel 5335,

Her ontbreken van de verslagen bedoeld in dit artikel héeﬁ‘ de nietigheid van de beslissing
van de algemene vergadering tot gevolg.

Het besluit van de algemene vergadering om het voorkeurrecht te beperken of op te heffen
moet overeenkomstig artikel 75 op de griffie van de rechtbank van koophandel worden
neergelegd.

Artikel 598 Wetboek van vennootschappen:

Wanneer het voorkeurrecht words beperkt of opgeheven ten gunste van een of meer
bepaalde personen die geen personeelsleden zijn van de vennootschap of van een van
haar dochtervennootschappen, moet de identiteit van de begunstigde of de begunstigden
van de beperking of de opheffing van het voorkeurrecht worden vermeld in het versld‘g
dat door de raad van bestuur words opgesteld, alsook in de oproeping.
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Bovendien mag voor genoteerde vennootschappen de uitgifteprijs niet minder bedragen
dan het gemiddelde van de koersen gedurende de dertig dagen, voorafgaande aan de dag
waarop de uitgifte een aanvang nam.

Voor de andere vennootschappen dan die welke zijn bedoeld in het tweede lid moet de
uitgifieprijs ten minste gelijk zijn aan de vasigestelde intrinsicke waarde van her effect die,
behoudens eenparig akkoord tussen de aandeelhouders, vastgesteld wordt op grond van
een verslag opgesteld, hetzij door de commissaris, hetzij, voor de vemnootschappen die
geen commissaris hebben, door een bedrijfsrevisor aangewezen door de raad van bestuur,
of door een extern accountant aangewezen op dezelfde manier.

De verslagen die door de raad van bestuur worden opgesteld, moeten de weerslag
vermelden van de voorgestelde uitgifie op de toestand van de vroegere aandeelhouder, in
het bijzonder wat diens aandeel in de winst en in het eigen kapitaal betrefi. Een
commissaris of, bij diens ontstentenis, een bedrijfsrevisor aangewezen door de raad van
bestuur, of een accountant aangewezen op dezelfde manier, verstrekt een omstandig advies
omtrent de elementen op grond waarvan de uitgifieprijs is berekend, alsmede omtrent de
veranitwoording ervan. '

3. IDENTIFICATIE VAN DE VERRICHTING EN FINANCIELE GEVOLGEN VOOR
DE AANDEELHOUDERS

Wij verwijzen in dit verband naar het toegevoegd bijzonder verslag van de Raad van
Bestuur waarin de verrichting en de financile gevolgen van de verrichting worden
omschreven.

4. BESLUIT
Op basis van de door ons uitgevoerde werkzaamheden kunnen wij verkiaren dat de in het
Bijzonder verslag van de Raad van Bestuur opgenomen financiéle en boekhoudkundige

informatie juist zijn en voldoende om de algemene vergadering van aandeelhouders voor te
lichten,

Merelbeke, 4 juli 2008
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